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l. Unsere Nachhaltigkeitsstrategie

Unser Ziel ist als GLS Gemeinschaft Pionier fiir eine gesunde, regenerative Wirtschaftsweise zu sein, damit
Menschen gesund, lebensfreudig, friedvoll, gleichberechtigt, sozial integriert und im Einklang mit der Natur leben
kdnnen.

Hierzu orientieren wir uns an dem Konzept der Doughnut-Economics ("Donut™)1: Der Gedanke, Pionierin in dem
Bereich zu werden, resultiert aus dem Verstandnis, dass die derzeitig vorherrschende Wirtschaftsweise ungesund
ist. Dies wird daran deutlich, dass sie in ihrer derzeitigen Form zu einer Uberschreitung der planetaren Grenzen
sowie zu einer Schwachung bzw. nicht ausreichenden Starkung der sozialen Fundamente fuhrt.

Die Starkung der sozialen Fundamente und Einhaltung der planetaren Grenzen ist somit der faktische Rahmen
dafir, dass eine gesunde, regenerative Wirtschaftsweise Uberhaupt langfristig stattfinden kann. Die GLS Bank
Branchen zahlen auf diese Werte ein, da sie u.a. die Energiewende, Agrar- und Ernahrungswende, Bildungswende,
Sozialwende unterstitzen.

Um unser Ziel zu erreichen, setzen wir auf unsere Anlage- und Finanzierungsgrundsatze. Diese stellen sicher,
dass jederzeit nach dem gemeinsamen Werte- und Nachhaltigkeitsversténdnis der GLS Bank gehandelt wird.

Wir definieren, in welche Bereiche wir gezielt investieren (Positivkriterien) und welche Bereiche wir ausschlielen
(Ausschlusskriterien). Sie helfen uns dabei zu identifizieren, welche Unternehmen und/oder Projekte unserem
Zielbild entsprechen. Diese Nachhaltigkeitsgrundsatze werden regelmalig tberwacht und sind Grundlage jeder
Investitions- und Finanzierungsentscheidung. Die Einhaltung dieser Grundsétze wir durch den GLS
Anlageausschuss Uberpriift, der dariiber hinaus tber die Aufnahme von Wertpapieren ins GLS Anlageuniversum
entscheidet.

https.//www.gls.de/media/PDF/Broschueren/GLS Bank/Anlage-_und_Finanzierungsgrundsaetze GLS Bank_12.2024.pdf

Wir wollen unserer Verantwortung auch bei der Beratung zu kapitalbildenden Versicherungsprodukten gerecht
werden und haben zu diesem Zweck Strategien in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren der Investitionsentscheidungen unserer Kunden festgelegt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen eines Unternehmens oder Investments bezeichnen
Investitionsentscheidungen oder -beratungen, die sich negativ auf Nachhaltigkeitsfaktoren wie Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange (ESG), Menschenrechte oder Korruptionsbekéampfung auswirken.

Diese Strategien legen wir nachfolgend offen, um hiermit die Anforderungen der Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor (Verordnung EU 2019/2088 — kurz
»Offenlegungsverordnung®) zu erfiillen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf eine Versicherungsberatung in
Finanzprodukten, wie sie in der Offenlegungsverordnung definiert werden. Dazu z&hlen insbesondere
Versicherungsanlageprodukte.
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Wir haben beschlossen, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei unserer
Versicherungsberatung zu bertcksichtigen. Im Folgenden wird dargestellt, auf welche Art und Weise wir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei unserer Versicherungsberatung
bertcksichtigen und wie wir die von der Versicherungsgesellschaft als Finanzmarktteilnehmer in diesem
Zusammenhang ver6ffentlichten Informationen verwenden.

Was sind Nachhaltigkeitsfaktoren?

Nachhaltigkeitsfaktoren umschreiben Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Das Investment in ein
Finanzprodukt — wie z.B. ein Versicherungsanlageprodukt — kann zu negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen fuhren. Dies kann z.B. dann der Fall sein, wenn ein Versicherungs-
anlageprodukt in Aktien oder Anleihen eines Unternehmens investiert und dieses Unternehmen etwa
Umweltstandards oder Menschenrechte auf schwerwiegende Weise verletzt.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden durch sogenannte ,Indikatoren“ noch genauer definiert. Dies erleichtert
die Messbarkeit der nachteiligen Auswirkungen bzw. der erzielten Verbesserungen. Im Bereich ,Umwelt*
sind als Indikatoren z.B. Treibhausgasemissionen, Biodiversitat und Emissionen in Wasser vorgesehen. Im
Bereich ,Soziales“ ist ein Indikator z.B. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen.

Produktauswahlprozess

Im Rahmen eines etablierten Produktauswahlprozesses entscheiden wir unter Berticksichtigung konkreter
Produkteigenschaften, welche Versicherungsanlageprodukte in das Beratungsuniversum aufgenommen werden.
Produkteigenschaften sind hier z.B. ein nachhaltiger Deckungsstock der Versicherung sowie nur unsere
sorgfaltig nachhaltigen Fonds in den Versicherungsanlageprodukten.

Bei unserem Kooperationspartner erfolgt Gber die durch seinen Nachhaltigkeitsbeirat definierten K.O.-Kriterien
ein weitgehender Ausschluss von Investitionen in Branchen mit besonders hohen Nachhaltigkeitsrisiken. Fir
Staatsanleihen nimmt der Versicherer eine Bewertung anhand des Corruptions Perseptions Index (CPI) vor.

Im Rahmen unseres Produktauswabhlprozesses berlcksichtigen wir mégliche wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts, PAI) bei den von uns im Rahmen der
Versicherungsberatung empfohlenen Finanzprodukten. Konkret geht es um die Vermeidung von nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Wir Uberpriifen anhand der vom Produktanbieter bereitgestellten
Daten, ob das Finanzprodukt PAI berlcksichtigt.

Wir Uberprifen regelm&Big die Einhaltung der definierten Werte. Hierflr ziehen wir die verpflichtenden
Offenlegungen der Versicherungsgesellschaft als Finanzmarktteilnehmer nach der Offenlegungsverordnung
heran und sind mit dem Kooperationspartner im Austausch. Entsprechen bestimmte
Versicherungsanlageprodukte nicht mehr den von uns definierten Werten, werden diese aus dem
Produktangebot entfernt.

Bertcksichtigung in der Versicherungsberatung

Im Rahmen der Versicherungsberatung fragen wir Sie, ob und wenn ja welche Nachhaltigkeitspraferenzen wir fur
Sie bei unseren Empfehlungen berucksichtigen sollen. Sofern Sie die Vermeidung wesentlich negativer
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit (PAI) wiinschen, haben Sie zuséatzlich die Mdéglichkeit, konkret anzugeben,
in welchen Bereichen Sie diese Vermeidung wiinschen:

° Treibhausgas-Emissionen,

° Biodiversitat,

° Wasser,

° Abfall,

° soziale Themen/Arbeitnehmerbelange.

Ihre Angaben bertcksichtigen wir bei unserer Empfehlung.

Unabhangig von lhren Nachhaltigkeitspréferenzen gilt fiir alle von uns in der Versicherungsberatung empfohlenen
Finanzprodukten ein Mindeststandard. Danach dirfen diese Finanzprodukte jeweils bestimmte nicht hinreichend
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nachhaltige Titel nicht oder nur bis zu einer festgelegten Grenze enthalten. Durch diese Mindestausschliisse wird erreicht,
dass diese Finanzprodukte nicht hinreichend nachhaltige Tatigkeiten nur zu einem geringen Teil (mit-)finanzieren. Titel,
die danach ausgeschlossen sind, sind im aktuellen Anlageuniversums beispielsweise eines Deckungsstockes nicht mehr
enthalten. Entsprechendes gilt, wenn ein Titel den festgelegten Schwellenwert tUberschreitet.

Die Kriterien unseres Partners finden sie unter https://www.concordia.de/nachhaltigkeit/kapitalanlage/ und unsere in
unseren Anlage- und Finanzierungsgrundsétzen.

Zusatzlich finden Sie die Liste mit den Ausschliissen im Anhang.

Die hier beschriebene Art und Weise der Beriicksichtigung von wesentlichen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren ist in unseren bankinternen (Beratungs-)Prozessen abgebildet. Ihre Einhaltung wird von unabhangigen
Stellen unseres Hauses (Compliance und Interne Revision) sowie unserer externen Revision regelmafig bzw.
anlassbezogen Uberwacht bzw. Gberprift.

Anhang

Ausflhrliche Erklarungen und Beispiele zu allen Ausschlusskriterien! sowie den Positivkriterien der GLS Bank
sind in den Anlage- und Finanzierungsgrundsétzen zu finden.

Unternehmen:
Die GLS Bank nutzt strenge Nachhaltigkeitskriterien, um zu verhindern, dass durch Investitionen ein anderes
Nachhaltigkeitsziel erheblich beeintrachtigt wird (sog. ,Do no significant harm-Prinzip“ oder Grundsatz
»Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®).
Diese Kriterien umfassen den Ausschluss von Investitionen in folgende Branchen:

e Energie aus fossilen Energietragern und Atomkraft (0%2, mit Einzelfallprifung <5%)

e Waffen und Rustungsgiter (0%, mit Einzelfallprifung <5%)

e Konventionelle Landwirtschaft (0%)

e Chemikalien (Einzelfallentscheidungen)

e Naturliche Ressourcen (0% bis <5%, mit Einzelfallprifung)

e Sucht und Pornographie (0% bis <5%, mit Einzelfallprifung)

e Verletzung des Tierwohls (0% bis <5%, mit Einzelfallprifung)

o Kontroverse Geschaftspraktiken (z.B. VerstoR gegen Menschen- oder Arbeitsrechte oder

Umweltschutzgesetze — 0%)
o Kontroverse Wirtschaftspraktiken (z.B. Korruption, Greenwashing oder Bodenspekulation — 0%)

Staaten:
Staaten bzw. L&nder im Anlageuniversum der GLS Bank zeichnen sich durch mdéglichst hohe Standards bei
sozialer Gerechtigkeit, der Achtung und aktiven Umsetzung der Asyl- und Blrgerrechte sowie der gelebten
Verantwortung gegeniiber der Umwelt aus. Eine Grundlage fir die Bewertung sind die Sustainable Development
Goals der Vereinten Nationen. Basis fur die Bewertung sind soziale und 6kologische Indikatoren. Beispiele
hierflr sind u.a. der Ausbau erneuerbarer Energien, die Gleichstellung der Geschlechter oder ein guter Umgang
mit geflichteten Menschen.
Grundsatzlich investiert die GLS Bank nicht in Wertpapiere von Landern, bei denen folgende Verst6Re vorliegen:

e Vollzug der Todesstrafe und Folter (0%)

e Eingeschrankte politische Rechte und birgerliche Freiheiten (anhand der von Freedom House erhobenen

Richtwerte) (0%)

e Ausbau der Atomenergie (0%)

e Hohes MaR an Korruption (anhand der von Transparency International erhobenen Richtwerte) (0%)

¢ Nichtunterzeichnung des Atomwaffensperrvertrags und der Genfer Konvention (0%)

e Nichtunterzeichnung des Pariser Klimaabkommens und der Konvention zur biologischen Vielfalt (0%)

! Relevant sowohl fiir Einzelwerte als auch Werte in einem Portfolio/Korb (Aktien/Anleihen).
2Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb.
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